ﬁPREsswiRE

Thay ddi Kinh nam 2024: Phan tich Bién déng
Thi trudng Toan cau cua David Barrett, CEO
cua EBC Financial Group (UK) Ltd

CEO cta EBC Financial Group (UK) Ltd,
phan tich sy bién dong thj truong, 1ai @
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sudt va chién luoc trd én an toan trudc
nhing thay doi kinh té€ ndm 2024.

o oL 2024 Economic Shift:
Cac thi tf‘,"’,”lg toiam cau'dtang trong Global Market
trang thai bién déng khi ap luc lam
phat, cac chinh sach lai suat thay doi va
cang thang dia chinh tri hoi tu tao ra su —
bat 6n chua tirng c6 trong cac linh vurc i
tai chinh. David Barrett, CEO ctia EBC DAVID BARRETT
Financial Group (UK) Ltd va EBC
Financial Group (Cayman) Ltd, dua ra
phan tich chuyén sau vé nhitng Iuc
lugng dang dinh hinh béi canh tai
chinh hién nay va cac chién lugc ma
nha dau tu can ap dung dé dan dau.

Volatility Analysis

David Barrett, CEO clia EBC Financial Group UK (Ltd),
phan tich su bién déng cla thi trudng toan cau, tac
déng cla cac chinh sach 13i suat thay doi va cac chién
lrgc dau tu an toan trong béi canh nhirng bién déng
kinh t€ dang dién ra vao nam 2024.

SU BIEN BONG CUA THI TRUONG

CHUNG KHOAN VA KY VONG LAI SUAT THAY BOI TAO RA MOT BOI CANH KINH TE BAT DINH
Barrett nhan manh rang trong ntra dau nam 2024, da c6 mot giai doan phuc hoi niém tin vao
giao dich c6 phiéu tién mat. L4c d6, cd cac nha dau tu té chirc va cd nhan déu thic day su gia
tang hoat déng, cai thién thanh khoan va hiéu qua cua thj trudng. Cac bdo cao thu nhap tich cuc
va cac chi sé kinh té cai thién da ho trg da tang nay, cho thdy mot moi trudng dau tu lanh manh
hon.

Gan day, cac thi truong toan cau da trdi qua bién dong dang ké, do nhiéu yéu té nhu quyét dinh
tang 1ai suat bat ngd clia Nhat Ban, lo ngai lam phat va quyét dinh ctdia Cuc Dy trir Lién bang My
(Fed) duy tri 1di suat cao mac du c6 dau hiéu tang trudng kinh té cham lai. Tai cudc hop thang 7

nam 2024, Fed da chon gilt nguyén 13i suat & mic cao nhat trong 23 nam la 5,25%-5,50%, khién
modt s6 nha dau tu bat ngd vi ho ky vong cé tin hiéu ndi ldng chinh sach tién té.

Trudc d6, Barrett da thach thirc quan niém sai lam rang 13i suét thap la tiéu chudn mdi, nhan
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manh rang cac murc 13i sudt nay dugc thic day bdi cac hoan canh dac biét, nhu dai dich COVID-
19. Ong cdnh b&o rang mac du |3i sust thap cung cap su cru trg ngan han, nhung ching chua
bao gi¢ dugc du dinh la vinh vién. Quyét dinh gan day cla cac ngan hang trung uong duy tri i
suat cao han phan anh mot su chuyén déi réng 16n han khoi ky nguyén cda tién ré, khi cdc nha
hoach dinh chinh sach tiép tuc d6i mat v&i lam phat dai dang.

Mac du cac hanh dong clia Fed phu hgp v&i muc tiéu kiém soat lam phat, ching cling day 1én lo
ngai rang viéc duy tri 1di suat cao trong thai ky kinh té cham lai c6 thé day nén kinh té vao suy
thodi. Cac nha dau tu, nhirng ngudi da ky vong vao kha nang cat gidm 1ai suat dé giam bdt ap luc
kinh t&, da phan &rng bang cach ban thao c6 phiéu, lam gia tang su sut gidm cda thi trudng. Phan
(ng nay nhan manh su can bang tinh té€ ma cac ngan hang trung uong phai diéu hudng gilra viéc
quan ly lam phat va ho trg tang trudng kinh té.

Barrett khuyén rang cac nha dau tu nén chuan bi cho su bién déng tiép tuc, vi cdc ngan hang
trung uwong c6 thé can diéu chinh chinh sach tién té dé dap rng cac diéu kién kinh té dang thay
d6i. Sy linh hoat trong chién lugc 1a diéu can thiét, vi kha nang 1ai suat cao kéo dai trong trung
han van con chua chac chan. Mac du c6 nhirng thach thdre nay, Barrett Ivu y rang van con co hoi
trong giao dich c6 phiéu tién mat, tuy nhién viéc diéu hudng trong moi trudng nay sé doi hdi mot
chién lugc can than va tap trung vao su 6n dinh lau dai.

SU'C MANH DOANH NGHIEP VA SU HO TRQ CUA CHINH PHU THUC DAY ON BINH KINH TE MY
Barrett nhan manh vai tré quan trong clia cac tap doan My va cac can thiép ctia chinh pht trong
viéc duy tri su 6n dinh kinh té&, dac biét la gitra nhirng bién dong chinh tri va kinh té dang gia
tang. Bién dong vao dau thang 8 nam 2024 la mét phép thir cang thang, nhung cac dién bién
mdi—dac biét |a trong béi canh chinh tri—dang ti€p tuc dinh hinh trién vong thi trudng.

Viéc Kamala Harris tham gia cudc dua tong théng nam 2024 da thu hat sy cht y dén mét lan
song chinh sach md&i nham gidi quyét cac thach thirc vé chi phi sinh hoat, bao gbm ca céc bién
phap manh tay déi véi cac tap doan va cac vu dai thué dang ké cho nha &. Cac dé xuat cla ba,
chang han nhu khodn hé trg 25.000 USD cho ngudi mua nha lan dau va tang phuc Igi cho tré
em, da thu hut sy quan tam cda cac cr tri thudc tang 16p trung luu & cac bang chién trudng quan
trong. Tuy nhién, Barrett chi ra rang mac du cac bién phap nay hap dan vé mat chinh tri, ching di
kém v&i nhirng danh déi kinh té tiém an. Viéc tang chi tiéu cho nha & va tang thu nhap kha dung
c6 thé kich thich tang trudng kinh té ngan han nhung cling c6 thé gay ap luc lam phat.

Barrett luu y rang cac thi truang dang theo ddi chat ché cac tin hiéu chinh sach tir Cuc Du trir
Lién bang, khi nhirng lo ngai vé lam phat van ton tai ciing véi dau hiéu tang trudng kinh té cham
lai. Mac du mét s6 s6 liéu d& manh hon du ki€én, mai quan tdm bao tram van 1a cach cac ngan
hang trung uong can bang kiém soat lam phat vaéi nguy co lam chdm nén kinh té€ qua muec. Khi
ngbn nglr tranh cr tadng nhiét, nhirng 161 h&ra ngdn han nham thu hat cd tri c6 thé dan dén
nhitng danh gia nghiém ngat hon vé tac dong dai han cla chidng, dac biét la d6i véi cac tap doan
lon.



Barrett khuyén rang mac du strc manh clia cac tdp doan va su ho trg clia chinh phii da gitip 6n
dinh nén kinh té& cho dén nay, cac nha dau tu can chi y dén nhirng thay d6i chinh tri va kinh té
rong 1&én hon sap tdi. Nhirng yéu té nay bao gdbm rdi ro lam phat, nhirng thay déi tiém nang trong
chinh sach tai khéa tlr ca hai phia cda chinh trudng, va su thay déi trong quan diém tién té cla
Cuc Dy tri Lién bang. Viéc hiéu rd su giao thoa gilra cac |6i hira chinh tri va thuc té kinh té€ sé la
chia khoa dé diéu hudng nhirng thang sap tdi.

VANG GIJ VONG V| THE LA KHOAN BAU TU CHINH TRONG BOI CANH TH| TRUONG KHO
LUONG

David nhdn manh rang mac du nhirng bat 6n toan cau van tié€p dién, vang van la moét lua chon
dau tu dang tin cay. Khi cang thang dia chinh tri va nhirng thach thirc kinh té tiép tuc kéo dai
trong nam 2024—nhu lo ngai vé lam phat, 13i sudt dao déng va trién vong cat giam i suat clia
My—vai trd cla vang nhu mét tai san trd an an toan van gir virng.

Dau nam 2024, dong d6 la My duy tri sirc manh dang ké nhd lam phat kéo dai va cac dot tang 1ai
suat manh mé ctia Cuc Dy trr Lién bang. Tuy nhién, khi ky vong vé viéc cat gidm |ai suat tang lén,
déng d6 la da yéu di do lo ngai vé tang trudng kinh t€ My. Dong dé la yéu di da ho trg gia vang,
khi€n vang trd nén hdp dan hon ddi v&i cac nha dau tu qudc té. Két qua la vang da leo 1én gan
murc cao nhat moi thoi dai, vugt qua méc 2.500 USD/ounce vao thang 8 nam 2024—tang gan
20% trong nam qua.

Barrett nhan manh rang trong mot méi trudng kinh té khé ludng, vang cung cdp mét tdm chan
chong lai rdi ro lam phat va cac thay déi chinh sach tiém tang. Khi cudc bau cr My dang dén gan
va cac diéu kién thi truong toan cau van khéng chac chan, sy 6n dinh bén virng cda vang lam cho
né tré thanh mét yéu t6 quan trong trong mot danh muc dau tu da dang, dac biét doi vdi cac
nha dau tu muén bao vé minh trudc su bién ddng lién tuc.

CAP TIEN TE DO LA-MY YEN TIEP TUC DAO DONG GIJA BIEN BPONG MGI CUA THI TRUONG
NGOAI HOI

Barrett nhan manh rang cap tién té dé la-yén da chiju su bién déng kéo dai, dac biét khi cac thi
trudng toan cau trai qua nhirng bién dong mai tir thang 6 nam 2024. Sy 6n dinh trudc dé cla thi
trudng ngoai hdi da nhudang ché cho nhirng dao déng manh vao thang 8, dugc thic day bdi
nhirng lo ngai vé lam phat va quyét dinh cta Cuc Dy trit Lién bang My duy tri 13i suat cao ky luc.
Su khac biét trong chinh sach tién té gitta M§ va Nhat Ban van la yéu t6 chinh, khi Cuc Dy trir
Lién bang gitr 13i suat cao dé chong lam phat trong khi Ngan hang Nhat Ban tiép tuc chinh sach
nd&i long cuc ky 1dng |éo.

Sy xao tron cla thj trudng vao dau thang 8 nam 2024 da lam gia tang cac bién dong nay, dac biét
khi lo ngai vé viéc duy tri 13i suat cao kéo dai va su bat én kinh té toan cau lan réng trén cac thi
truong tai chinh. Cap dé la-yén da ding & vi tri tién phong clia nhirng bién ddng nay, déng vai tro
la mot thudc do quan trong vé tam ly nha dau tu va khau vi rdi ro trong mét méi truong kinh té
ngay cang bat 6n.

Barrett nhan manh rang su bién dong lién tuc clia cap do la-yén cung cdp nhirng hiéu biét quy



gia vé cac chuyén déi kinh té vi mo rong 16n hon va su can bang tinh té€ ma cac ngan hang trung
uong phai dat dugc gitra viéc kiém soat lam phat va tang trudng kinh té. Khi thj truong déi mat
vGi nhitng dong luc phirc tap nay, cac chuyén déng cia cap do la-yén tiép tuc la mét chi bao
quan trong vé su 6n dinh tai chinh qudc té.

HOAT DONG GIAO DICH BAN LE GIAM SUT DAN DEN SU CHAM LAI CUA GIAO DICH CHENH LECH
LAl SUAT, KIM HAM THI TRUONG NGOAI HO

Barrett luu y rang thi trudng ngoai hoi (FX), dac biét trong linh vuc giao dich ban 1, da chirng
kién su thay déi trong hoat dong ké tir gitta nam 2024. Dau nam nay, su tham gia cGia nha dau tu
ban |é vao FX da c6 dau hiéu suy giam, bi anh hudng béi su gia tang bién déng thi truong, ap luc
tir quy dinh va chinh sach tién té that chat. Cac su kién vao thang 8 nam 2024, danh dau béi su
bién dong I&n cda thi truong va lo ngai vé 1ai suat cao kéo dai, da lam gidm thém sy hirng thu doi
V@i cac giao dich chénh Iéch 13i suat (carry trades)—chién lugc dua vao su chénh 1éch 13i suat
gilra cac dong tién.

Su cham lai trong giao dich ban |é da c6 hiéu irng lan tda trén thi trudng FX. Cac giao dich chénh
léch 13i suat, von thudong cé Igi trong moi truang |&i suat 6n dinh va du doan duogc, da tré nén
kém hap dan hon khi su khac biét gitra cac chinh sach cda cac ngadn hang trung uong ngay cang
I6n. Trong khi Cuc Du trir Lién bang My duy tri 18i suat cao dé chong lam phat, cdc ngan hang
trung uong khac, nhu Ngan hang Nhat Ban, van ti€p tuc theo dudi chinh sach tién té ndi long
hon. Su khac biét nay da tao ra nhiéu bat 6n han, khién cac giao dich nay trd nén rui ro hon doi
vdi cac nha dau tu ban 1é.

Barrett nhan manh rang su gidm tham gia tlr cac nha giao dich ban [é dang dinh hinh lai déng
lurc cda thi trudng FX. Trong khi cac nha dau tu to chire tiép tuc chiém uu thé, hoat dong ban 1é
giam da dan dén mot moi truong giao dich kém s6i déng han, dadc biét trong cac cap tién té phu
thudc vao chién lugce giao dich chénh léch 1i suat. Cac nha dau tu can diéu chinh dé thich ang
vG@i nhirng diéu kién thay déi nay, nhan thirc rang cac bién déng thi trudng do ban 1é thic day co
thé van & murc thap khi cac chinh sach 13i suat toan cau tiép tuc phan héa.

Chién Lugc Tiép Can Cda EBC Financial Group

Gilra b6i canh thi trudng bién dong lién tuc va diéu kién kinh té toan cau thay d6i, EBC Financial
Group tiép tuc tap trung vao viéc cung cap cac dich vu tai chinh phu hgp, gilp nha dau tu diéu
hudng trong moi truong khéng chac chan nay. Bang cach uu tién ti€p can thi trudong chuyén
nghiép va tinh linh hoat trong van hanh, EBC Financial Group cam két thich (ng vé&i ca cac dong
lurc thi trudng va cac thay do6i quy dinh.

Barrett khuyén cac nha dau tu can duy tri su canh giac trudc su bat 6n kinh té dang dién ra. Lua
chon cac nha moi gidi uy tin, cdp nhat thong tin vé nhirng thay d6i quy dinh va duy tri kha nang
thich irng la nhirng chién lugc quan trong dé thanh cdng trong cac thi trudng dang phat trién
nhanh chéng ngay nay

Douglas Chew
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