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Nhirng rung chuyén dia chinh trj lan tda khap cac thi
truong — EBC Financial Group nhan manh tac dong
toan cau cla sau thang dau tién trong nhiém ky cda
Trump, dugc danh dau bédi cac sac Iénh hanh phap va
cang thang chinh sach tién té ngay cang gia tang.

Trump, bdi canh tai chinh toan cau da
budc vao mot ky nguyén mdi, dugc
danh dau bai nhirng réi loan chinh tri
va su thay déi trong cac yéu to kinh té
co ban. T&r cac dé xuat thué quan
manh mé, cdi cach tai chinh sau rong
dén viéc don nhan lai tién dién t, su tré lai Nha Trang cla chinh quyén Trump da mang dén
bién ddng, cac tin hiéu kinh t&€ 1an 16n va su bat dinh sdu sac cho thi trudng toan cau.

Theo EBC Financial Group (EBQ), giai doan nay khéng chi phan anh nhirng bat 6n chinh sdch ma
con thé hién su can bang mong manh ma thi trudng phai dat duoc gilra su lac quan va rdi ro.
DaGi v&i cac nha dau tu, doanh nghiép va chinh phd, sdu thang dau tién cta Trump da khong
mang lai gi ngoai nhirng phan Ung gay gat.

Séng xung kich chinh sach: Thué quan, Chién tranh thuong mai va Thi truong dao dong manh

Chuong trinh kinh té clia Téng thong Trump dugc chi phdi bdi cam két tai khdi ddng cac chinh
sach thuong mai bao ho. Sau mot khodng thai gian ngan hodn ap dung thué quan — diéu da
kich hoat mot dot phuc hoi trén cac chi s6 toan cau — Trump da céng bo cac muc thué
“Liberation Day” vao dau thang 4, gay ra nhirng phan ing manh mé trén thj trudng. Ong David
Barrett, CEO clia EBC Financial Group (UK) Ltd., lvu y rang su nhay cdm cta thi truong doi véi
nhirng dong thai nay phan anh nhirng lo ngai sau réng hon. “Thj trudng dang phan (rng v&i mot


http://www.einpresswire.com
https://www.ebc.com/?utm_source=PR&amp;utm_medium=MKTPW&amp;utm_campaign=PR&amp;utm_content=OA88824

nha quyét dinh duy nhat kiém soat chinh sach thué quan. DBiéu nay khién méi trudng trd nén bat
dinh hon binh thuong, vi tac dong kinh té khéng chi phu thudc vao chi tiét chinh sdch ma con
vao déng luc chinh tri ti€p theo,” Barrett néi. “Chung ta khéng chi ching kién su diéu chinh chudi
cung ung; ching ta dang chirng kién sy dinh hinh lai dong chay thuong mai toan cau.”

Cac thi truong chirng khoan ban dau giam nhung da phuc héi mét phan sau khi chinh quyén
tam hodn hau hét cac bién phap nay trong 90 ngay. Vi viéc thoi gian tam hoan da két thic, Nha
Trang da tai khang dinh rang ché& do thué quan mdi sé& c6 hiéu lyc tir ngay 1 thang 8, khéng dugc
gia han thém. Khung thué quan cap nhat bao gobm murc thué co ban 10% déi véi hau hét cac
quéc gia, cung véi cac bién phap nham muc tiéu manh mé hon. Nhirng bién phap nay bao gom
thué suat tir 25 dén 40% d6i vdi hang nhap khau tlr cac nudc nhu Nam Phi, Malaysia va Thai Lan;
thué 50% d6i véi nhap khau déng; va phu phi 40% d6i véi hang héa trung chuyén tir Viét Nam.
Cac théa thuan thuong mai da dugc ky két véi Vuong qudc Anh va Viét Nam, trong khi cac cudc
dam phan véi EU, Canada va Trung Qudc van dang trong tinh trang bap bénh.

Cac chi so kinh té trai chiéu vé nén mét birc tranh khong dong déu

Bat chap su bién ddng, cac chi so kinh té chinh cho thay su 6n dinh & murc vira phai. Lam phat,
tirng tang 1én 3% trong thang 1, da gidm nhe xudng 2,4%. Tang trudng viéc lam ban dau cham lai,
dac biét & cac nganh nhu san xuat va viéc lam lién bang - chi riéng trong thang 5, chinh pha lién
bang da cat giam 22.000 vi tri nhu mot phan cda “chién dich hiéu qud” cia Trump. Tuy nhién, bao
cdo Non-Farm Payrolls (NFP) thang 6 da gay bat ngd cho thj trudng, véi 147.000 viéc lam mdi
dugc tao ra so v&i ky vong khoang 110.000, va ty |é that nghiép giam xudng 4,1% tur 4,2%.

Trong khi d6, GDP thu hep & mdc hang nam la 0,5% trong quy dau tién, danh dau lan sut giam
dau tién trong ba nam. Cac nha kinh té chi ra su gia tang nhap khau trudc thué quan va tich ldy
hang tén kho la nhirng yéu t6 tam thdi gay ra su sut giam nay, nhung su yéu kém kéo dai trong
chi tiéu tiéu dung va hoat dong nha & cho thay nhirng khoé khan Ién hon dang xuat hién.

“Trén bé mat, cac chi s6 kinh té dudng nhu cé thé kiém soat dugc, nhung diéu d6 khong phan
anh toan b6 cau chuyén,” Barrett nhan xét. “Doanh sé ban 1é da suy yéu, hoat dong xay dung
dang cham lai, va tam ly ngudi tiéu dung dang suy giam ré rét. Cau hai bay gid la liéu day c6 phai
la khéi dau cia mot dgt suy thodi chu ky hay la mot van dé mang tinh cau trdc hon.”

Chién thang lap phap, M& réng tai khda va Gia han tran ng

Ngoai cac sac Iénh hanh phép, Trump da dat dugc mot chién thang l1ap phap quan trong véi viéc
thong qua “Big Beautiful Bill” dai 900 trang vao cudi thang 6. Du luat nay vinh vién gia han cac
khodn cat gidm thué nam 2017, gidi thiéu cac uu dai thué cé muc tiéu, cat gidm chi tiéu
Medicaid, dong thoi tang ngan sach cho quéc phong va an ninh bién gidi. Dy luat cling gia han
tran ng cia My thém 5 nghin ty USD, cho phép B Tai chinh ti€p tuc phat hanh ng va tranh nguy
cd chinh phi déng clra trong ngan han.



Du ludt nay nhan dugc phan Ung trai chiéu tur thi truong. M6t mat, ndé mang lai su rd rang vé
chinh sach thué va gidm bét lo ngai tai khda ngan han. Mat khac, né lam day 1én cau hadi vé quy
dao dai han cla viéc vay ng chinh phd, dac biét khi chi tiéu cho quan su va co s& ha tang dong
thaoi tang 1én.

“M§ da& mua dugc thoi gian, nhung véi cai gia la ap luc tai khda I6n han,” Barrett nhan dinh. “Déi
V@i thi trudng, moi su chl y dang dé doén vao viéc liéu cac chinh sach nay cé thé thic day nang
suat va tang trudng thuc su hay chi don thuan la tri hodn mot cudc thanh toan khéng thé tranh
khoi.”

Sy trugt gia cla dong tién va bai toan khé ciia Ngan hang Trung uong

K& tlr thang 3, dong do la My da lién tuc gidm gia, chiu ap luc tir o ngai clia nha dau tu vé tac
déng cha thué quan d6i vdi tang trudng, ng cdng tang cao va nhirng suy doan vé thay déi trong
ban |dnh dao Cuc Du trir Lién bang (Fed). Trump d& thé hién rd rang mong mudn Fed cat giam |i
suat, nhung Cha tich Fed Jerome Powell cho dén nay van gilr virng lap trudng, vién dan nguy co
lam phat.

Lgi suat trai phi€éu Kho bac My ky han 10 nam, tirng tang vot |én gan 4,8% hoi dau nam, da 6n
dinh trong khoang 4,0 dén 4,6% — nhung cac thdng tin gan day da day lgi suat tang nhe, hién
dang dao dong quanh murc 4,4%. Tuy nhién, 16 trinh chinh sach cGa Fed van bi che m& bdi cac ap
luc bén ngoai. Pong thai thic day I&i sudt thap hon cda Trump da gdy bao dong trong cac vong
ngan hang trung uong toan cau, dac biét khi thué quan dugc du doan sé ddy lam phat tang cao
hon theo thdai gian.

“Lam phat hién da giam bét, nhung tac dong day dd cla thué quan van chua dugc dinh gia,”
Barrett nhan xét. “Néu chi phi ti€p tuc tang va bién lgi nhuan cda doanh nghiép thu hep, chiing
ta ¢ thé chirng ki€n mot kich ban ma Fed phai d6i mat véi cd ap luc chinh tri dé cat gidm 1ai suat
lan ap luc kinh té& d€ duy tri 6n dinh. D6 1a mot ranh gidi kho khan dé budc di.”

Tién dién tr tang trudng — Nhung khong thiéu nhirng tranh cai

Mot trong nhitng yéu t6é bat ngd nhat trong nhiém ky th hai cdia Trump la su dén nhan céng
khai tién dién tlr cha chinh quyén 6ng. Vao thang 3, Nha Trang da cong b6 viéc thanh lap mot
kho du trir bitcoin chién lugc, va ngay sau d6, memecoin chinh thirc cdlia Trump — dugc goi la
$TRUMP — da dugc ra mat. Mac du gia tri thi truang cdia dong tién nay da tang vot, né cling lam
day [én tranh luan vé dao durc.

Uy ban Chidng khoan va Giao dich (SEC) da phan (ng bang cach thanh l1ap mot luc lugng dac
nhiém vé tién dién tr nham lam rd cac yéu cau dang ky va xay dung mét khung phap ly méi cho
linh vure nay. Su ting hd cda Trump ddi véi cac sang kién Web3 va viéc dua nhirng nhan vat ing
hé tién dién tlr vao chinh phd khién nhiéu ngudi tin rang diéu kién phap ly ctia My doi véi tai san
ky thuat sé c6 thé dugc ndgi Idng trong nam tai.



Tuy nhién, cac nha phé binh cho rang viéc mét téng théng duong nhiém quang ba mét
memecoin ca nhan dat ra nhirng cau hdi nghiém tuc vé xung dét lgi ich. “Cé nguy co rang uy tin
clia tién dién t bj suy gidm bd&i thuong hiéu chinh tri,” Barrett néi. “Dé nganh nay trudng thanh,
nd can gap rut c6 sy rd rang vé phap ly.”

Hiéu irng lan tda toan cau va tac dong doi véi Vuong quoc Anh

Tac déng cla cac chinh sach cdia Trump vugt xa bién gigi Hoa Ky. Tai Vuong quéc Anh, cac doanh
nghiép dang theo d&i tinh hinh mét cach chat ché. Viéc gidm thuong mai My-Trung c6 thé md ra
cd h6i mdi cho cac nha xudt khau Anh, dac biét trong cac linh vurc ma thué quan khién hang hoa
MY hodc Trung Qudc kém canh tranh hon. Bong thdi, gia nang lugng cao hon, do su thay doi
trong dong chay thuang mai My-EU, c6 thé gay ap luc 1én lam phat & chau Au.

Cac nha san xuat Anh ciing dang chuan bi cho nhitng thay d6i trong ché d6 hai quan va phan
loai. Kha ndng ap dung chinh sach nhap khau nghiém ngat hon ctia My c6 thé dan dén su phirc
tap gia tang, chi phi tuan thd cao hon va thai gian giao hang kéo dai. D6i v&i cac cong ty Anh
trudc day tap trung vao thi trudng EU, day co6 thé la thoi diém dé kham pha viéc da dang héa
sang cac khu vuc My hodc chau A-Thai Binh Duong.

“Chu nghia bao ho luén di kém véi nguai thang va ké thua,” Barrett noi. “Thach thirc la danh gia
murc dé phoi nhiém, hanh déng quyét doan va di trudc nhirng thay déi trong nhu cau toan cau.”

Thi trudng bién déng va mot tuong lai chua dugce dinh hinh

Khi cac nha dau tu nhin lai sdu thang thay d6i nhanh chéng, nhirng tac dong dai han cta nhiém
ky thir hai cGia Trump van dang dan hé 16. Cuc Dy trir Lién bang du béo tang trudng GDP chi dat
1,4% trong nam 2025, giam tlr 2,4% trong nam 2024. Mac du lam phét va ty |é that nghiép hién
van & muc co thé kiém soat, su két hgp cla cac thay ddi chinh sach — tir thué quan va cat giam
thué dén quy dinh vé tién dién t& va mé rong tai khoa — ti€p tuc tao ra nhirng bat 6n cho thi
truong tai chinh.

Tuy nhién, bat chap su bién dong, mot s6 nha dau tu van gilr thai d6 lac quan than trong, chira
lgi nhudn doanh nghiép bén virng, thi trudng lao dong 6n dinh va tiém nang cho cac cai cach cau
trac.

“Day khong phai la thoi diém dé chid quan,” Barrett két luan. “Cac nha dau tu phai luon canh giac.
Chuing ta dang budc vao mét ky nguyén cda thi trudng bi chi phéi bai chinh sach, nai moét sac

lénh hanh phap c6 thé dinh hinh lai san choi toan cau chi trong mot dém.”
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