
トランプ・プーチン首脳会談で市場は「平和プレミアム」が実現可能か思案

EBC Financial

Group：ニューヨークとモスクワのスカイラインが落ち着いたもやの下に収束して、ト

ランプ大統領とプーチン大統領の首脳会談後の市場の曖昧さを反映してます。

EBC Financial

Groupは、アラスカでの注目度の高かった会談に進展はほとん

どなく、石油、穀物、安全資産を中心に不確実性は高まっていると

指摘しています。

DC, UNITED STATES, August 22, 2025

/EINPresswire.com/ --

ンカレッジでのトランプ大統領とプーチン大統領の首脳会談は大き

な話題を呼びましたが、ウクライナ情勢や制裁問題に進展は見られ

ませんでした。EBC Financial

Group（EBC）は、和平の枠組みや明確な合意が欠けている

ことから、地政学的リスク・プレミアムはコモディティや世界の金

融市場に引き続き織り込まれていく可能性が高いと見ています。

首脳会談の演出としては、レッドカーペット、軍の儀仗隊、さらに

はB-

2爆撃機のフライオーバーまで用意されたが、トレーダーに安心感を与える材料にはならなかった。制裁に関する明確な方向性や和平へのロードマップは示されず、投

資家に残されたのはむしろ曖昧さであり、その曖昧さ自体が市場価格に反映されています。  

EBC（英国）のCEO、デビッド・バレット氏は「市場は不確実性に反応します。アンカレッジから停戦合意もロードマップも提示されなかったため、トレーダー

は曖昧さ自体が価格変動の要因となっているリスク環境を乗り越えていくしかないのです。」と述べました。

圧力にさらされたエネルギー市場  

ブレント原油先物は1バレル66ドルを超え、前日の下げ幅を縮小しました。これは、投資家がロシアとウクライナの和平合意の可能性を検討し、モスクワに対する制

裁が緩和され供給が増加する可能性の検討が背景にあります。トランプ米大統領はプーチン大統領とゼレンスキー大統領の会談を調整中であると述べましたが、ロシア

側はまだこれを認めておらず、不確実性は高まっています。同時に、業界データはストックが予想のほぼ2倍となる240万バレル減少を示し、需要の高まりを示唆し

ています。しかし、原油価格は3カ月ぶりの安値付近にとどまっており、OPECプラスの増産と制裁執行の弱体化が圧迫要因となり、今月は10％以上下落してい

ます。  

シカゴ小麦は、ロシアの作物予想の上昇、ウクライナ和平交渉への楽観論、米国の収穫状況の改善で、1ブッシェル5ドル付近まで下落しました。価格低下は輸入業者

にとって安心材料となりますが、黒海産輸出の変動は、特に新興国市場において、食料安全保障とインフレリスクが依然として高いことを意味します。  

安全資産への投資が再び活発化  

http://www.einpresswire.com


地政学的リスクの緩和と米ドル高がゴールドの価格を圧迫し、ゴールドは1オンスあたり3,320ドル付近と、3週間ぶりの安値付近で推移しました。トランプ大統

領は、ウクライナへの地上部隊派遣は行わないと表明しましたが、空軍支援の可能性は依然として残っています。一方、ゼレンスキー大統領は和平交渉を歓迎するもの

の、今後の地政学的見通しについては依然として不透明感を残しました。トレーダーはジャクソンホール・シンポジウムとFOMC議事録の発表に注目しており、市

場は年内2回の利下げを織り込み、最初の利下げは早ければ9月にも実施される見通しです。  

表面 vs 実質：会見により市場は動じない  

アラスカ首脳会談は、政治劇と経済現実の乖離が深まっていることを浮き彫りにしました。ウォール街と欧州の株価は横ばいで取引を終えました。市場は明らかにファ

ンダメンタルズを重視し、華やかな演出よりもファンダメンタルズを重視しています。株価はほぼ横ばい、ドル指数はほとんど変動せず、コモディティの価格は見せか

けだけでは動きませんでした。EBCは、トレーダーは握手という演出だけでは市場が動くわけではないとを学んだと指摘します。つまり、ポジショニングを左右す

るのは、見せかけではなく実質なのです。  

トレーダーと投資家にとっての意味  

EBCのアナリストは、市場参加者にとって3つの重要な教訓を強調しました。第一に、曖昧さ自体が市場の原動力となり、ボラティリティを高水準に維持している

こと。第二に、真の政策明確化が実現するまでは、安全資産への投資は引き続き好まれること。第三に、見出しに左右される取引よりもリスク管理を優先する必要があ

ることです。  

EBCのアナリストは、トレーダーは外交的演出に反応するのではなく、エネルギーフロー、農業サプライチェーン、中央銀行の政策といったファンダメンタルズに

焦点を当てるべきだと強調しています。長期的なポートフォリオにとって、後回しにされる「和平プレミアム」とは、迅速な解決ではなく、ヘッジを維持し、地政学的

な不確実性の継続に備えることを意味します。  

この記事は、EBCとそのグローバル事業の見解を反映したものであり、金融または投資に関するアドバイスではありません。コモディティおよび外国為替（FX）の

取引には、当初投資額を超える可能性のある大きな損失リスクが伴います。EBCとその事業体は、本情報への依拠から生じるいかなる損害についても責任を負いま

せんので、取引または投資に関する決定を行う前に、資格のあるファイナンシャルアドバイザーにご相談ください。    

当社の詳細につきましては、https://www.ebc.com/jpからご確認いただけます。     

### 

EBC Financial Groupについて 

EBC Financial

Group（以下、当社）は、イギリス・ロンドンで設立され、金融ブローカー業務や資産運用サービスを提供しています。ロンドン、シドニー、香港、シンガポール

、バンコクなど、主要な金融センターに拠点を持ち、幅広い投資機会を提供しています。 

複数の賞を受賞しているEBCは、倫理基準の堅持に努めています。当社の各子会社は各国の規制機関の認可を受けており、英国（FCA）、ケイマン諸島（CIM

A）、オーストラリア（ASIC）、モーリシャス（FSC）などの金融監督機関のもとで事業を展開しています。 

私たちは、誠実さ、尊敬、お客様の資産の安全性を最優先とする企業文化を育み、すべての投資家の皆様とのお取引が、それに値する最大限の真剣さで取り扱われるこ

とをお約束します。 
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