
借勢而起：全球資金流如何塑造日本的再膨脹

再膨脹聚焦：以日圓融資的套利資金正推高全球市場，而科技板塊正浮現為最大泡沫風險。

EBC Financial

Group指出，外資流入與日圓融資套利交易正支撐日本股市漲勢

，但政策風險可能逆轉這一動能。 

JAPAN, September 11, 2025

/EINPresswire.com/ --

日本股市的上漲常被描述為「再膨脹」的證據，但驅動因素卻呈現不

同景象。根據 EBC

金融集團（EBC）的觀察，外資才是推動日本股市飆升的主要力量

，而國內機構與家庭則呈現淨賣出。同時，日圓套利交易依然是全球

流動性的核心來源，將低成本的日資引導至全球高收益資產。 

EBC 金融集團（英國）執行長 David Barrett

指出，套利交易仍是日本市場動態的關鍵。如他在《日本時報》所言

：「大家都寫過套利交易，但其實並沒有真正深入探討。它的範圍更

廣、結構更複雜，也比一般描述來得曲折。」

外資 vs. 內資流向 

外資今年已注入超過 **3.5 兆日圓（約 230

億美元）**至日本股市，推動日經與東證指數創下歷史新高。然而，國內投資人卻在撤資——拋售股票並轉向海外資產。家庭投資者尤其謹慎，調查顯示他們對於這

波漲勢的可持續性缺乏信心。 

Barrett

指出，這種分歧凸顯日本對外部需求的依賴：「目前的漲勢更像是外資資金驅動的樂觀，而不是本土再膨脹。若缺乏國內機構重新參與，日本市場將持續暴露在全球情緒突

變的風險之下。」 

套利交易的動態 

日圓仍是全球流動性的核心。隨著日本央行（BoJ）將政策利率維持在 0.50%，而美國聯準會（Fed）利率高於

5%，巨大的利差持續刺激日圓融資交易。美元兌日圓近期在 146–148 區間獲得支撐，從 8 月低點反彈後維持震盪，突顯日圓承受的資金壓力。 

EBC

分析師指出，日圓的疲弱不僅是匯率問題，更是全球流動性傳導至股市、科技與新興市場的渠道。交易員需要關注的不僅是日本央行政策，還包括美國關稅風險，因為後者

可能改變利差預期並引發波動。 

http://www.einpresswire.com


脆弱的基礎 

日本再膨脹行情與全球套利交易的持續性，正建立在不穩固的基礎上。關鍵依賴的並非國內信心，而是全球投資情緒。日本機構近來增加了對美國公債與歐洲債券的資金流

出，而非加碼本土股市。與此同時，全球投資人則在為日圓策略反轉做準備，預期貨幣政策分歧可能最終推升日圓走強。 

EBC

分析師認為，這使得日本股市與套利交易均處於風險之中。若日本央行意外收緊政策，或美國政策轉向縮小利差，資金流可能急劇逆轉，迫使套利交易平倉，並對全球風險

資產造成壓力。 

Barrett 補充道： 

「日本的再膨脹行情主要由外資流入與日圓套利流動性推動。在國內投資人重新參與之前，基礎仍不穩固。任何政策或情緒的轉變，都可能迅速逆轉資金流動，其影響將超

越日本本土市場。」 

對交易員的啟示 

EBC

分析師強調，中央銀行政策與貨幣動態是關鍵變數。日本央行任何立場調整——特別是收益率曲線控制（YCC）或政策利率方面——都將立即影響套利交易。同樣

，美國的發展同樣重要：聯準會的政策指引與關稅相關措施，可能改變利差與全球風險偏好。 

在外匯市場方面，EBC 分析師指出美元兌日圓仍是關鍵風向標。若持續在 146–148

區間震盪，可能測試日本央行對日圓疲弱的容忍度，並提高干預風險。綜合而言，這些因素將決定日本的外資驅動式再膨脹能否延續，或是否僅是另一波脆弱的流動性行情

，終將面臨逆轉。 

免責聲明 

本文僅反映 EBC

金融集團及其全球實體的觀察與觀點，僅供參考，並不構成任何金融或投資建議。商品與外匯（FX）交易涉及重大風險，虧損金額可能超過您的初始投資。在做出任何投

資或交易決策前，請務必審慎考量自身財務狀況、投資目標、專業知識與風險承受能力，並於必要時諮詢合格財務顧問。EBC

金融集團及其實體對因依賴本文內容而造成的任何損失，概不承擔責任。 

欲了解更多商品市場的深入見解，請瀏覽 www.ebc.com。 

###  

關於 EBC 金融集團 

EBC

金融集團（EBC）創立於倫敦，是一家以金融經紀與資產管理專業聞名的全球品牌。透過其在包括英國、澳洲、開曼群島、模里西斯等主要金融司法管轄區設立的受監

管實體，EBC 使零售、專業及機構投資人能夠進入全球市場並把握多元化的交易機會，涵蓋外匯、商品、差價合約（CFDs）等多項資產。 

EBC 已獲得超過 100 個國家投資人的信任，並榮獲多項國際大獎，包括《World

Finance》的多年連續肯定，榮獲「最佳交易平台」與「最受信任券商」等殊榮。憑藉穩健的監管地位與對透明度的承諾，EBC

長期被視為全球頂尖券商之一，因其能在競爭激烈的國際市場中提供安全、創新且以客戶為導向的交易解決方案而廣受信賴。 

http://www.ebc.com


EBC 的子公司均在其所屬司法管轄區持牌並受監管。EBC Financial Group (UK) Limited 受英國金融行為監管局（FCA）監管；EBC

Financial Group (Cayman) Limited 受開曼群島金融管理局（CIMA）監管；EBC Financial Group (Australia) Pty

Ltd 與 EBC Asset Management Pty Ltd 受澳洲證券及投資委員會（ASIC）監管；EBC Financial (MU) Ltd

則受模里西斯金融服務委員會（FSC）授權與監管。 

EBC 的核心團隊由在主要金融機構擁有超過 40 年經驗的業界資深人士組成，他們曾親歷多個重大經濟周期，從「廣場協議」、2015 年瑞士法郎危機到

COVID-19 疫情下的市場動盪。我們秉持誠信、尊重與客戶資產安全至上的企業文化，確保每一位投資人的合作關係都能以最嚴謹的態度對待。 

EBC 亦自豪地擔任巴塞隆納足球俱樂部的官方外匯合作夥伴，並持續推動具影響力的合作計畫以賦能社群——其中包括聯合國基金會的「United to Beat

Malaria」倡議、牛津大學經濟學系，以及多元合作夥伴，共同推動全球公共衛生、經濟、教育與永續發展等領域的倡議。 

https://www.ebc.com/
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