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La Fed aprueba un recorte de 25 puntos
basicos en las tasas de interés y sefiala dos
recortes mas en 2025

EBC Financial Group sefiala que, aunque
la flexibilizacion impulsa el empleo, los - q
aranceles y la politica afiaden @ ahous - DY N\
incertidumbre a largo plazo.
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Federal de los Estados Unidos ha ;

reducido su tasa de interés de T—

referencia en 25 puntos basicos, lo que Fed Approves 25 basis points Rate Cut,

sitlia el rango objetivo entre el 4,00 %y Signals Two More Reductions in 2025

el 4,25 %. Se trata del primer recorte Jr

de tipos del segundo mandato del
presidente Donald Trump, tras una
pausa de nueve meses motivada por la
incertidumbre sobre los importantes
cambios politicos del Gobierno.

La Fed reduce los tipos de interés por primera vez
bajo el mandato de Trump. EBC Financial Group
sefiala que el mercado laboral, la inflacion y la
tension politica marcaran las perspectivas globales
de inversion.

La decisién refleja la creciente

preocupacion de La Fed por el debilitamiento del mercado laboral, dejando en segundo plano
los riesgos de inflacién y las presiones politicas. Los mercados se preparan ahora para nuevas
medidas, ya que La Fed ha sefalado la posibilidad de dos recortes adicionales antes de que
termine el afo.

Las preocupaciones sobre el mercado laboral cobran prioridad

El presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, destacé el «riesgo significativo a la baja» para
el empleo como el principal factor que impulsé el ajuste de las tasas, sefialando el
debilitamiento de la creacién de empleo y la ralentizacién del ritmo de contratacion. Aunque la
inflacién se mantiene por encima del objetivo, la declaracion posterior a la reunién de La Fed
hizo hincapié en que los riesgos para el mercado laboral se han intensificado.

La tasa de desempleo en Estados Unidos se situd en el 4,3 % en agosto, la mas alta desde
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octubre de 2021, y una reciente revision de la Oficina de Estadisticas Laborales mostr6 que en
los 12 meses anteriores a marzo de 2025 se crearon casi un millén de empleos menos de lo que
se habia informado inicialmente.

Al mismo tiempo, la llegada del recién nombrado gobernador de la Reserva Federal, Stephen
Miran, inyect6 un nuevo debate en el comité. La decision final se tomé por 11 votos a 1, con
Miran presionando por un recorte mas agresivo de 50 puntos basicos, lo que indica su
preferencia por una flexibilizacion mas rapida y profunda, al tiempo que destaca el ambiente
cada vez mas politico que rodea la independencia de La Fed.

Reacciones y proyecciones del mercado

Los mercados de bonos habian dado una anticipacion general de la decision de La Fed. Los
futuros ahora estan descontando recortes adicionales de un cuarto de punto tanto en octubre
como en diciembre, mientras que el llamado «grafico de puntos» de las proyecciones de los
responsables politicos muestra una profunda incertidumbre sobre la trayectoria de las tasas
para 2026.

David Barrett, Director Ejecutivo de EBC Financial Group (UK) Ltd., dijo que la cautela de La Fed
refleja tanto las expectativas del mercado como las realidades politicas.

«La Fed anunci6 un recorte de 25 puntos basicos, algo que el mercado de bonos ya habia
descontado en gran medida antes de la reunién. El mercado también habia descontado la
expectativa de otros dos recortes de 25 puntos basicos, y la declaracion parece reconocerlo
también. Tras la declaracion, octubre y diciembre estan casi totalmente descontando recortes
adicionales», afirmo.

Corrientes politicas subterraneas y ambigiedad inflacionaria

La decision de La Fed se produce en medio de crecientes presiones politicas que amenazan la
tradicional independencia del banco central. La disidencia del exfuncionario de la Casa Blanca
Stephen Miran pone de manifiesto como las consideraciones politicas pueden influir cada vez
mas en la politica monetaria, mientras que el reciente intento de la Casa Blanca de destituir a la
gobernadora Lisa Cook —bloqueado finalmente por los tribunales federales— subraya el deseo
de la administracion de remodelar la composicién de La Fed.

A esta dinamica se suma que el banco central debe ahora lidiar con los efectos inflacionarios de
las politicas arancelarias ampliadas del presidente Trump, que, segun han reconocido los
funcionarios, «estan empezando a hacer subir algunos precios», aunque sefialan que «aun esta
por ver» cual sera su impacto econémico general.

Barrett afladid: «Este resultado es bastante favorable desde el punto de vista politico. Miran voté
a favor de 50 puntos basicos y claramente espera mas hacia finales de 2025 y principios de



2026. El grafico de puntos para 2026 no es concluyente, ya que los responsables politicos no
tienen una vision clara de hacia dénde se dirigiran los tipos el préximo afio. Su principal
preocupacion es el impacto final de la inflacién impulsada por los aranceles».

Perspectivas: Mercados en transicion

La respuesta de los mercados fue mixta. Los rendimientos de los bonos del Tesoro de EE. UU.
subieron en todos los plazos, el dolar estadounidense se debilitd ligeramente antes de recuperar
sus pérdidas y las acciones siguen respaldadas por la perspectiva de una bajada de los tipos a
corto plazo. Sin embargo, persisten las dudas sobre la inflacion a largo plazo y las correcciones
especificas de algunos sectores.

Barrett concluyo: «En teoria, una Reserva Federal mas impulsada por la politica y unas tasas a
corto plazo mas bajas estimularan el mercado de valores, pero creo que nos acercamos a un
necesario ajuste en algunos sectores ante otra subida. El dolar podria debilitarse con el tiempo,
y el USD/JPY seguira siendo el principal factor de riesgo a tener en cuenta».

Descargo de responsabilidad: Este articulo refleja las observaciones de EBC Financial Group
(SVG) LLC y es solo para fines de referencia. No constituye asesoramiento financiero ni de
inversiones. La negociacion de CFDs y divisas (forex) conlleva un riesgo significativo de pérdida,
que puede superar su inversion inicial. Antes de operar, debe considerar cuidadosamente su
situacion financiera, sus objetivos de inversiones, su experiencia y su apetito de riesgo, y
consultar a un asesor financiero independiente si es necesario, ya que EBC Financial Group y sus
entidades globales no se hacen responsables de los dafios que puedan derivarse de la confianza
en esta informacion.

###(
Acerca de EBC Financial Group

Fundada en Londres, EBC Financial Group (EBC) es una marca global conocida por su experiencia
en corretaje financiero y gestion de activos. A través de sus entidades reguladas que operan en
las principales jurisdicciones financieras, incluyendo el Reino Unido, Australia, las Islas Caiman,
Mauricio y otras, EBC permite a los inversionistas minoristas, profesionales e institucionales
acceder a los mercados globales y a oportunidades de negociacion, incluyendo divisas, materias
primas, CFD y mas.

Con la confianza de inversionistas de mas de 100 paises y galardonada con premios
internacionales, entre los que se incluyen varios reconocimientos de World Finance, EBC es
ampliamente considerada como una de las mejores del broker del mundo, con titulos como
Mejor las Plataformas de Trading y el Broker mas Confiable. Gracias a su solida posicion
regulatoria y su compromiso con la transparencia, EBC también se ha clasificado
constantemente entre los mejores brokers, por su capacidad para ofrecer soluciones de
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negociacion seguras, innovadoras y centradas en el cliente en los competitivos mercados
internacionales.

Las filiales de EBC estan autorizadas y reguladas en sus respectivas jurisdicciones. EBC Financial
Group (UK) Limited esta regulada por la Autoridad de Conducta Financiera (FCA) del Reino
Unido; EBC Financial Group (Cayman) Limited esta regulada por la Autoridad Monetaria de las
Islas Caiman (CIMA); EBC Financial Group (Australia) Pty Ltd y EBC Asset Management Pty Ltd
estan reguladas por la Comision de Valores e Inversiones de Australia (ASIC); EBC Financial (MU)
Ltd estd autorizada y regulada por la Financial Services Commission de Mauricio (FSC).

El ndcleo de EBC lo forma un equipo de veteranos del sector con mas de 40 afios de experiencia
en importantes instituciones financieras. Han atravesado ciclos econémicos clave, desde el
Acuerdo del Plazay la crisis del franco suizo de 2015 hasta las turbulencias del mercado
provocadas por la pandemia de COVID-19. Fomentamos una cultura en la que la integridad, el
respeto y la seguridad de los activos de los clientes son primordiales, garantizando que cada
relacién con los inversionistas se gestione con la maxima seriedad que merece.

EBC se enorgullece de ser socio oficial de divisas (forex) del FC Barcelona y sigue impulsando
asociaciones de gran impacto para empoderar a las comunidades, concretamente a través de la
iniciativa United to Beat Malaria de la Fundacion de las Naciones Unidas, el Departamento de
Economia de la Universidad de Oxford y una amplia gama de socios para promover iniciativas en
materia de salud, economia, educacion y sostenibilidad a nivel mundial.
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